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Inflacion cronica
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* Entre 1958 y 1998 la inflacion anual promedio fue 63%.

® Uruguay se consolido como una economia de dos monedas.




Volatilidad del TCR
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®* Enlos anos 90 inflacion convergio a un digito.

Inestabilidad de precios se manifiesta a traves de la volatilidad del TCR.
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Mercados poco profudos e insuficiemente competitivos

Economia pequena limita: Exportaciones e Importacioenes de bienes y servicios (% PIB)
) ) 70 - Fuente: Banco Mudial
* Especializacion; Promedio Promedio
60 1960-1973: 1974-2010:
26,8% 43,3%

* Competencia;

* Incorporacion de
tecnologia e innovacion;

* Desarrollo de mercados
financieros profundos para 20
ayudar a gestionar riesgos

. o 10
idiosincraticos.

1960
1965
1970
1975
1980
1985
1990
1995
2000
2005
2010

Apertura para fomentar competencia, aumentar escala y promover mayor

eficiencia.




Integracion con mercados inestables
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Bienes “transables regionalmente’ forman precios en mercados inestables.

* Diversificar destinos. Riesgo: concentrar productos.




‘““Monetizacion’’ de déficit fiscales

Resultado Global del Gobierno Central e Impuesto Inflacionario (% PIB)
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* Hasta comienzos de los 90, inflacion financio persistentes déficit fiscales.

* La politica fiscal es el ancla de la estabilidad macroeconémica.




Rigideces nominales

En fases ascendentes del ciclo
salarios pueden crecer por
encima de la productividad,
especialmente en mercados poco
competitivos.

Compromisos sobre tipo de
cambio y/o rigidez salarial:

°* Exacerban ciclos &
intensidad de los ajustes
reales;

®* Reducen ‘“presion social”
por inflacion baja.
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“Instituciones’ y gestion de shocks
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Insuficiente numero de instrumentos para gestionar el ciclo

Inflacion tendencial (var interanual; %)
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Economia politica de la politica fiscal

Resultado Fiscal segiin nimero Efectivo de
Fracciones (total)

Gobierno Central: Balance Fiscal Corriente (% PIB) por afio de Gobierno

G .
Fuente: Aboal, Lorenzo, Moraes & Oddone (2003)
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